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Konunkturelles Umfeld beschert dem 

Mittelstand im Jahr 2023 eine Umsatzflaute 

und eine schwache Investitionsdynamik. Kaum 

Verbesserungen für 2024 zu erwarten. 

Finanzierungsklima wird rauer. Strukturelle 

Nachteile kleiner Unternehmen treten mit 

Angebotsstraffung wieder deutlicher hervor. 

Profitabilität und Eigenkapitalausstattung sind 

in der Gesamtsicht weiterhin stabil, wenn auch 

mit erheblicher Heterogenität. Trotz 

gestiegener Zinslast ist die Schuldentragfähig­

keit hoch. 
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Löhne und Gehälter

Material, Rohstoffe, Vorprodukte, Zutaten

Energie (Strom, Gas, Benzin, Diesel, Heizöl, Kohle etc.)

Sonstiges (Werbung, Software, Reisetätigkeit, Versicherungen,…

Mieten / Pachten inklusive Nebenkosten

Bezogene Dienstleistungen und Beratungen

Finanzierungskosten

Rückgang Etwa gleich Anstieg um bis zu 10% Anstieg mehr als 10%



18,4

31,8 31,2

30,6
39

25

34

23

51

38



15

24
23

22
22

35 35

36

Weniger als 10 Beschäftigte 50 und mehr Beschäftigte

38

25

37

18

17

Weniger als 10 Beschäftigte 50 und mehr Beschäftigte



15

13

50

22

9

17

50

24

Noch unklar

Steigt

Bleibt gleich

Sinkt
Befragung September 2024

Befragung September 2023

Befragung März 2023



36

46

53

41

35

28
26 26

36

9,1

8,0

4,1

5,1

4,4

3,2

2,6


	Folie 1: KfW-Mittelstandspanel 2024 
	Folie 2
	Folie 3: Krisengeprägtes Umfeld beschert dem Mittelstand im Jahr 2023 eine Umsatzflaute und eine schwache Investitionsdynamik. Kaum Verbesserungen für 2024 zu erwarten.  
	Folie 4: Trotz Preisschüben im vergangenen Jahr: Umsatzflaute im Mittelstand – Umsätze sinken real um zehn Prozent
	Folie 5: Weniger Wachstum in der Breite des Mittelstands – alle Segmente mit schwächerer Entwicklung
	Folie 6: Stimmung mit wenig Lichtblicken: Geschäftsklima im Mittelstand im Abwärtstrend, sinkt zum fünften Mal in Folge 
	Folie 7: 2024 ist kaum mit Wachstum zu rechnen. Erwartungen sind in der Breite trübe. Auch mittelfristige Erwartungen erstmals negativ 
	Folie 8: Schwierige Rahmenbedingungen lasten auf der Investitionsbereitschaft der Unternehmen. Real steht ein Minus.
	Folie 9: Preisniveau, Konjunktur und Vorgaben stärkste Hemmnisse. Geschäftslage gewinnt an Relevanz
	Folie 10: Investitionsbelebung im laufenden Jahr 2024 wenig wahrscheinlich. Revisionsniveau anhaltend hoch
	Folie 11: Finanzierungsklima wird rauer. Strukturelle Nachteile kleiner Unternehmen treten mit Angebots-straffung wieder deutlicher hervor.  
	Folie 12: Nachfrageschwund mit Ansage. Interesse an Kreditfinanzierung im Sinkflug. Zugleich werden Kreditverhandlungen schwieriger
	Folie 13: Wenig Überraschungen: Zinshöhe überragende Ursache
	Folie 14: Der schwierigere Kreditzugang traf vorwiegend kleine Unternehmen. Eintrübung der Finanzierungsbedingungen geht an Großen vorüber
	Folie 15: Kleiner Zuwachs von Großkrediten gleicht gesunkene Nachfrage aus 
	Folie 16: Zahl der Kreditnehmer sinkt 2023 um 32%. Kleinstunternehmen schon länger mit stärkerem Rückzug aus Kreditfinanzierung
	Folie 17: Profitabilität und Eigenkapitalausstat-tung sind in der Gesamtsicht weiterhin stabil, wenn auch mit erheblicher Heterogenität. Trotz gestiegener Zinslast ist die Schuldentragfähigkeit hoch. 
	Folie 18: Profitabilität in der Gesamtschau stabil – Entwicklung aber schon länger sehr heterogen 
	Folie 19: Erwartete Kostenentwicklungen lassen auch für das Jahr 2024 auf schwächere Ertragslage schließen
	Folie 20: Eigenkapitalquote mit struktureller Verschlechterung
	Folie 21: Gesamtentwicklung bei Eigenkapitalquote von Kleinen getrieben
	Folie 22: Kaum Besserung bei Eigenkapitalquote in Aussicht
	Folie 23: Gestiegene Zinslast, aber weiter hohe Schuldentragfähigkeit

