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— Mittelstandische und GroRunternehmen interessieren sich im vierten Quartal 2024 trotz des Abwartstrends
bei den Kreditzinsen kaum mehr fiir neue Kredite. Primar wegen der wirtschaftlichen Schwachephase und
der pessimistischen Aussichten war die Kreditnachfrage weiterhin unterdurchschnittlich.

— Ein Rekordanteil der Mittelstandler meldete restriktives Bankverhalten bei Kreditverhandlungen. Auch fur
Groflunternehmen sind die Malstabe streng; die Kreditrestriktionen sanken nur leicht unter den Hochstwert.

Anteil der Unternehmen in Kreditverhandlungen
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Kaum Nachfrageimpuls durch nachlassende Zinsen
GroRunternehmen (GU) und kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) interessieren sich wenig fir Kredite. Ihre Kredit-
nachfrage verblieb auch im vierten Quartal deutlich unterhalb
des langfristigen Durchschnitts ihrer jeweiligen GroRenklasse.
Die geldpolitische Lockerung hat in den letzten Monaten zwar
zu einem leichten Abwartstrend bei den Kreditzinsen gefiihrt.
Die Nachfrageerholung zum Vorquartal fiel jedoch nur gering
aus. Der Anteil der GU und der KMU mit Kreditgesuchen stieg
zum Jahresende auf 28,0 % (+0,3 PP) und 21,1 % (+ 0,8 PP)
an. Zwar zahlen zu den Belastungsfaktoren der Nachfrage
weiterhin relativ straffe Finanzierungsbedingungen. Schwerer
dirfte jedoch wiegen, dass die Unternehmen aufgrund der
andauernden wirtschaftlichen Schwachephase, der erhéhten
wirtschaftspolitischen Unsicherheit und der pessimistischen
Geschaftserwartungen zégern, sich in langfristigen
Kreditvertragen zu binden.’

Kreditzugang fiir Mittelstiandler so restriktiv wie noch nie
Der Finanzierungszugang fiir kreditinteressierte Firmen war
auch im vierten Quartal 2024 tberdurchschnittlich restriktiv.
Nie zuvor hatten so viele KMU von strengen Mal3staben der

Hinweis: Dieses Papier gibt die Meinung des Autors wieder und reprasentiert nicht notwendigerweise die Position der KfW.

KfW-ifo-Kredithirde: Wie verhielten sich die Banken in
Kreditverhandlungen?
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Banken berichtet. Mit einem Anteil von 32 % wurde der
bisherige Hochststand seit Einflihrung der neuen Be-
fragungsmethodik im Jahr 2017 Ubertroffen. Bereits vor drei
Monaten beklagte eine Hochstquote der GU restriktives
Kreditvergabeverhalten. Der Anteil der GU mit schwierigen
Kreditverhandlungen sank zum Jahresende nur geringfligig
um 2,6 PP auf 31,9 %. Die Verscharfung der Kreditvergabe-
politik trifft mit Ausnahme des Dienstleistungssektors und den
GU im Verarbeitenden Gewerbe auf alle Wirtschaftsbereiche
und GréRenklassen zu. Die gemeldete Abnahme fir GU im
Verarbeitenden Gewerbe ist jedoch kein Zeichen fir eine
Trendwende. Mit 35,5 % (-4,9 PP) reduzierte sich die
Kredithiirde nur leicht auf ihren zweithdchsten Wert seit der
Datenaufzeichnung. Bei den KMU waren aufiergewohnlich
strenge Mal3stéabe der Banken im GroRhandel (+11,9 PP auf
36,7 %), dem Verarbeitenden Gewerbe (+2,2 PP auf 33,4 %)
und dem Einzelhandel (+3,6 PP auf 37,2 %) zu verzeichnen.
In allen drei Wirtschaftsbereichen stufte ein Hochstanteil der
KMU das Bankverhalten als restriktiv ein. Die Unternehmen in
diesen Bereichen leiden unter schlechter Geschaftslage und
schwachen Absatzerwartungen und planen daher einen
Stellenabbau.?
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KfW-ifo-Kredithirde in Zahlen

Quartall/Jahr
Anteile in Prozent Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Vaq. Vj.
Kredithiirde
Verarbeitendes Gew erbe KMU 26,3 20,3 29,2 31,2 334 2,2 7.1 .
GU 16,7 18,3 20,5 40,4 8515 -4,9 18,8
Bauhauptgew erbe KMU 23,9 25,0 34,3 21,2 24,8 3,6 0,9
GU 13,5 18,8 28,1 19,8 28,0 8,2 14,5
Grof3handel KMU 33,8 28,9 27,2 24,8 36,7 11,9 2,9
GU 20,8 9,6 20,9 21,1 21,6 0,5 0,8
Einzelhandel KMU 28,0 341 27,4 33,6 37,2 3,6 9,2
GU 28,6 21,3 35,1 15,9 36,2 20,3 7,6
Dienstleistungen KMU 31,4 29,7 25,2 35,1 31,6 -3,5 0,2
GU 23,7 27,2 31,6 36,9 27,9 -9,0 4,2
Deutschland KMU 0,5 3,2
GU -2,6 11,5
Anteil der Unternehmen KMU 19,0 20,5 21,2 20,3 21,1 0,8 2,1
in Kreditverhandlungen GU 30,4 32,5 32,9 27,7 28,0 0,3 -2,4

Quelle: KfW Research, ifo Institut

Erlauterungen und Abkiirzungen:

K(leine und) M(ittlere) U(nternehmen).

G(roRe) U(nternehmen).

(Veranderung des aktuellen Monats gegenuiber dem) V/(or)q(uartal).
(Veranderung des aktuellen Monats gegenlber dem) V/(or)j(ahresquartal).

Zur Konstruktion und Interpretation der KfW-ifo-Kredithiirde

Die Kredithiirde wird im Rahmen der ifo Konjunkturumfragen seit 2017 nach einer Uberarbeitung der Methodik vierteljahrlich
erhoben. Die Kredithirde gibt den Prozentanteil der Unternehmen an, die das Bankverhalten in Kreditverhandlungen als
Jrestriktiv‘ einordnen. Um zu gewahrleisten, dass die Einschatzung der Kreditvergabebereitschaft der Banken auf origindren
Erfahrungen der Firmen beruht, werden dazu nur diejenigen Unternehmen befragt, die zuvor angeben, in den vergangenen
drei Monaten Kreditverhandlungen mit Banken gefiihrt zu haben. Die Entwicklung dieses Anteils kann wiederum als Indikator
fur Veranderungen der Nachfrage nach Bankkrediten interpretiert werden.3

Fur die Indikatoren der KfW-ifo-Kredithiirde erfolgt die Auswertung der Befragungsergebnisse differenziert nach
GroRenklassen und Sektoren. Dazu werden monatlich rund 9.000 Unternehmen aus den Wirtschaftsbereichen Verarbeitendes
Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof3handel, Einzelhandel sowie Dienstleistungen (ohne Kreditgewerbe, Versicherungen und
Staat) befragt, darunter rund 7.500 Mittelstandler. Dabei zéhlen grundsatzlich diejenigen Unternehmen zu den Mittelstéandlern,
die nicht mehr als 500 Beschaftigte haben und maximal 50 Mio. EUR Jahresumsatz erzielen. Zur Erhéhung der analytischen
Trennscharfe missen diese quantitativen Abgrenzungen allerdings beim Einzelhandel (maximal 12,5 Mio. EUR Jahres-
umsatz), beim Bauhauptgewerbe (bis zu 200 Beschaftigte) und bei den Dienstleistungen (maximal 25 Mio. EUR Jahresumsatz)
enger gezogen werden. Alle Unternehmen, die mindestens einen dieser Grenzwerte lber-schreiten, werden als
GroRunternehmen klassifiziert.

1 Vgl. Kérner, J. (2024), Schwache Investitionstatigkeit limitiert Erholung des Kreditgeschafts, KfW-Kreditmarktausblick: Oktober 2024, Kf\W Research.
2Vgl. Scheuermeyer, P. (2024), Mittelstand blickt ohne Zuversicht ins neue Jahr, KfW-ifo Mittelstandsbarometer: Dezember 2024, KfW Research.
3 Fur eine ausfihrlichere Beschreibung der Kredithiirde siehe Marjenko et al. (2019), Die neue Kredithiirde: Hintergriinde und Ergebnisse, ifo Schnelldienst 18/2019, S. 46-48.
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