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— Die Kredithlrde ist fur den Mittelstand auf ein neues Rekordhoch gestiegen. Auch Grof3unternehmen
leiden zunehmend unter strengeren Kreditkonditionen. Vor allem im Verarbeitenden Gewerbe, im Bau
und bei Dienstleistungen schauen die Banken deutlich genauer hin.

— Der Anteil an Unternehmen in Kreditverhandlungen ist weiter deutlich unterdurchschnittlich und hat
relativ zum Vorquartal erneut abgenommen. Weitere Zinsanstiege und die Konjunktur durften dazu

beitragen, dass die Situation angespannt bleibt.
Anteil der Unternehmen in Kreditverhandlungen
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Quellen: KfW Research, ifo Institut

Anteil Unternehmenin Kreditverhandlungen weiter
unterdurchschnittlich

In beiden GroRenklassen fihren erneutdeutlich unterdurch-
schnittlich viele Unternehmen Kreditverhandlungen. Im vierten
Quartal waren dies 19,3 % (-1 PP) der befragten kleinen und
mittleren Unternehmen (KMU) sowie 29,2 % (-0,7 PP) der
GroRunternehmen (GU). Der riicklaufige Anteil von Unter-
nehmen in Verhandlungen kollidiert mitder Beobachtung,
dass volumenseitig das Kreditheugeschéaftder Banken seit
Jahresbeginn 2022 einen rasanten Aufwartstrend hingelegt
hat. In Q3 2022 lag es mit 36,1 % deutlich Uber dem Wachs-
tum der letzten Jahre. Eine mdégliche Erklarung dieses
Befunds diirfte sein, dass vor allem grof3e Unternehmen oder
Unternehmenin vom Krieg und der Energiekrise besonders
betroffenen Bereichen aktuell auRerplanmafig hohe Finan-
zierungsbedarfe haben. Zudem treiben staatliche Stiitzungs-
mafinahmen fir besonders betroffene Unternehmen die
Kreditvergabe zusatzlich. Mit der Eintribung der konjunk-
turellen Lage dirfte in den kommenden Quartalen der Anteil
der Unternehmenin Kreditverhandlungen wieder starkerim
Einklang mitder Entwicklung der Kreditnachfrage stehen. Dies

Hinweis: Dieses Papier gibt die Meinung des Autors wieder und reprasentiert nicht notwendigerweise die Position der Kfw.

KfW-ifo-Kredithirde: Wie verhielten sich die Bankenin
Kreditverhandlungen?
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Antwortanteil "restriktiv" in Prozent
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liegtvor allem auch daran, dass die Investitionsaktivitatim
Jahr 2023 schwacher ausfallen dirfte.

Deutlich angespanntes Umfeld fur Kreditverhandlungen
Wahrend die KfW-ifo-Kredithlirde fir GU im dritten Quartal
noch leicht gesunken war, schoss sie im vierten Quartal 2022
formlich nach oben. 24,3 % der befragten GU, die sichin
Kreditverhandlungen befanden, stufen das Verhalten der
Banken als restriktiv ein, was mehrals einer Verdopplung ggu.
dem Vorquartal entspricht. Die GU folgen dabei,dem Trend,
der sich bei den Mittelstdndlern schon seit 3 Quartalen zeigt.
Fur KMU erreicht die Kredithtirde mit31,3 % im vierten
Quartal 2022 ein neues Rekordhoch. Besonders der Einzel-
handel (+8,6 PP) und der Dienstleistungssektor (+6,7 PP)
waren bei den KMU von den strafferen Kreditvergabekon-
ditionen betroffen. Im Verarbeitenden Gewerbe (-2,9 PP)
scheintsich die angespannte Situation am Kreditmarktim
Vergleich zum Vorquartal leichtaufzuhellen. Zu erwartende
weitere Zinsanstiege und das schwierigere makrotkono-
mische Umfeld durften insgesamtaber dazu beitragen, dass
die Situation ungem tlich bleibtund sich mdglicherweise noch
verscharft.
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KfW-ifo-Kredithirde in Zahlen
Anteile in Prozent Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Va. Vj.

Kredithliirde

Verarbeitendes Gew erbe KMU 18,3 11,7 17,7 27,7 24,8 -2,9 6,5

GU 11,1 22,6 15,8 8,7 29,8 21,1 18,7

Bauhauptgew erbe KMU 59 6,3 13,6 18,3 23,2 4,9 17,3

GU 13,3 12,7 6,8 13,3 39,0 25,7 25,7

Grof3handel KMU 14,9 14,3 18,8 17,3 22,6 5,3 7,7

GU 8,8 9,5 78 11,8 8,1 -3,7 -0,7

Einzelhandel KMU 18,7 22,9 15,5 17,2 25,8 8,6 71

GU 54 52 12,4 9,3 6,4 -2,9 1,0

Dienstleistungen KMU 23,4 24,9 25,9 33,2 39,9 6,7 16,5

GU 34 6,2 12,6 15,3 252 9,9 21,8

Deutschland KMU 17,7 20,8 27,9 31,3 3,4 12,4

GU 8,0 14,2 13,5 11,2 24,3 131 16,3

Anteil der Unternehmen KMU 19,3 20,6 21,1 20,3 19,3 -1,0 0,0
in Kreditverhandlungen GU 27,8 26,3 28,5 29,9 29,2 -0,7 1,4

Quelle: KfW Research, ifo Institut

Erlauterungen und Abkirzungen:

K(leine und) M(ittlere) U(nternehmen).

G(roRBe) U(nternehmen).

(Veranderung des aktuellen Monats gegentiber dem) V(or)g(uartal).
(Veranderung des aktuellen Monats gegentiber dem) V(or)j(ahresquartal).

Zur Konstruktion und Interpretation der KfW-ifo-Kredithirde

Die Kredithiirde wird im Rahmen der ifo Konjunkturumfragen seit2017 nach einer Uberarbeitung der Methodik vierteljahrlich
erhoben. Die Kredithiuirde gibtden Prozentanteil der Unternehmen an, die das Bankverhalten in Kreditverhandlungen als
Jrestriktiv einordnen. Um zu gewahrleisten, dass die Einschatzung der Kreditvergabebereitschaftder Banken auf originaren
Erfahrungen der Firmen beruht, werden dazu nur diejenigen Unternehmen befragt, die zuvor angeben, in den vergangenen
drei Monaten Kreditverhandlungen mitBanken gefiihrt zu haben. Die Entwicklung dieses Anteils kann wiederum als Indikator
fur Veranderungen der Nachfrage nach Bankkrediten interpretiertwerden.®

Fir die Indikatoren der KfW-ifo-Kredithiirde erfolgtdie Auswertung der Befragungsergebnisse differenziertnach
GroRenklassen und Sektoren. Dazu werden monatlich rund 9.000 Unternehmen aus den Wirtschaftsbereichen Verarbeitendes
Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3handel, Einzelhandel sowie Die nstleistungen (ohne Kreditgewerbe, Versicherungen und
Staat) befragt, darunter rund 7.500 Mittelsténdler. Dabei zéhlen grundsatzlich diejenigen Unternehmen zu den Mittelstandlern,
die nicht mehrals 500 Beschéftigte haben und maximal 50 Mio. EUR Jahresumsatz erzielen. Zur Erh6hung der analytischen
Trennscharfe mussen diese quantitativen Abgrenzungen allerdings beim Einzelhandel (maximal 12,5 Mio. EUR Jahres -
umsatz), beim Bauhauptgewerbe (bis zu 200 Beschéftigte) und bei den Dienstleistungen (maximal 25 Mio. EUR Jahresumsatz)
engergezogen werden. Alle Unternehmen, die mindestens einen dieser Grenzwerte Giber-schreiten, werden als
GrofRunternehmen klassifiziert.

L Fir eine ausfiihrlichere Beschreibung der Kredithiirde siehe Marjenko et al. (2019), ,Die neue Kredithiirde: Hintergriinde und Ergebnisse®, ifo Schnelldienst 18/2019, S. 46-48.
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